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Regulamento da CMVM n.© 12/2005
Contabilidade das Sociedades e Fundos de
Capital de Risco

A alteracdo do Decreto-Lei n.© 319/2002, de 28 de Dezembro, pelo Decreto-
Lei n® 151/2004, de 29 de Junho, veio estender as competéncias da CMVM no
que respeita a definicho do modelo de organizagcdo da contabilidade dos
Fundos de Capital de Risco (FCR) e das Sociedades de Capital de Risco (SCR).
Apesar de se estar perante dois veiculos de capital de risco diferentes no
plano formal, o facto de prosseguirem objectivos analogos justifica a opc¢ao
por um plano de contas comum a ambos.

Na sua definicdo procurou-se reflectir as principais tendéncias internacionais,
no capital de risco e na contabilidade, bem como a evolugdo regulamentar
recente em Portugal.

Assim, adopta-se o Plano Oficial de Contabilidade (POC), sem prejuizo de,
atendendo as naturais especificidades dos FCR e SCR, terem sido detalhados
alguns movimentos e critérios de contabilizagdo. Complementarmente,
concretizou-se a lista de contas extrapatrimoniais, de molde a salientar os
compromissos tipicos do capital de risco.

Em matéria de transparéncia, acrescentam-se as exigéncias presentes no POC
notas anexas orientadas para a prestacdo de informacdo especifica sobre a
actividade de capital de risco.

Por ultimo, em face das normas vigentes em matéria de consolidacdo de
contas e nos casos em que essa consolidacdo ndo seja obrigatéria,
estabelece-se que, por principio, as SCR e FCR néo consolidam contas com as
respectivas participadas, sendo a op¢ado em contrario sujeita a prévia
autorizacdo pela CMVM.

Foram ouvidas a Associacdo Portuguesa de Capital de Risco e de
Desenvolvimento (APCRI), a Associacdo Portuguesa das Sociedades Gestoras
de Fundos de Investimento, Pensfes e Patrimdénios (APFIPP), a Associacdo
Portuguesa de Bancos (APB), a Comissdo de Normalizacdo Contabilistica
(CNC) e a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (OROC).

Assim, ao abrigo do disposto na alinea n) do artigo 9.° do Estatuto da CMVM,
aprovado pelo Decreto-Lei n.© 473/99, de 8 de Novembro, na alinea b) do n.°
1 do artigo 353.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios e na alinea b) do n.© 2 do
artigo 4.© do Decreto-Lei n.© 319/2002, de 28 de Dezembro, o Conselho
Directivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios aprovou o seguinte
Regulamento:



Artigo 1.°
Ambito

1 — O presente regulamento estabelece o regime a que obedece a
contabilidade dos fundos de capital de risco e das sociedades de capital de
risco.

2 — As normas e 0s principios por que se rege a contabilidade dos fundos de
capital de risco e das sociedades de capital de risco constam do anexo a este
regulamento que dele faz parte.

Artigo 2.°©
Apresentacdo de contas

A apresentacdo de contas consolidadas pelos fundos de capital de risco e
pelas sociedades de capital de risco, quando ndo seja obrigatério, depende de
prévia autorizacdo da CMVM.

Artigo 3.°
Disposicdes transitdrias
As mais e as menos valias resultantes da adopc¢édo, pela primeira vez, do
meétodo de avaliacdo dos activos de capital de risco pelo justo valor, previsto
no respectivo regulamento, s&o contabilizadas na conta de resultados
transitados, no primeiro dia do exercicio em que se inicia a aplicagao.

Artigo 4.°
Revogacéo

E revogado o Regulamento da CMVM n.° 13/2003.

Artigo 5.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 2006.

Lisboa, 25 de Novembro de 2005 — O Vice-Presidente do Conselho Directivo,
Amadeu Ferreira - O Vogal do Conselho Directivo, Rui Pedras.



Anexo ao Regulamento da CMVM n.© 12/2005

[1 — INTRODUGAO

O plano de contas das Sociedades de Capital de Risco (SCR) e dos Fundos de
Capital de Risco (FCR), de acordo com o disposto na alinea b) do n.® 2 do artigo 4.°
do Decreto-Lei n.© 319/2002 (DLCR), de 28 de Dezembro, na redac¢do dada pelo
Decreto-Lei n.© 151/2004, de 29 de Junho, € organizado de acordo com as normas
regulamentares emitidas pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Em conformidade, nomeadamente com a andlise das vantagens e desvantagens
associadas a outros cenarios possiveis para a respectiva organizacdo da
contabilidade das SCR e FCR, a CMVM determina a aplicacdo do Plano Oficial de
Contabilidade (POC), aprovado pelo Decreto-Lei n.© 410/89, de 21 de Novembro,
com as respectivas alteragbes, excepto quando no presente regulamento se
disponha em contrario, em relacdo as SCR ou FCR.

No ambito desta excepc¢ado estdo os critérios valorimétricos dos investimentos em
capital de risco, os métodos de custeio e respectiva movimentagao contabilistica, a
evidéncia da informacdo ao nivel do anexo as contas e a desagregacao das contas
extra-patrimoniais na classe 9.

| I — QUADRO DE CONTAS E CONTAS EXTRA-PATRIMONIAIS

1.1 — Quadro de Contas

O quadro e codigo de contas que suportam os registos contabilisticos das SCR e
FCR é o que constar em cada momento do POC. Contudo, internamente, é livre o
desenvolvimento de subcontas desde que respeitada a utilizacdo das tabelas
exigidas para a conta que for objecto desse desdobramento.

Adicionalmente, a Classe de Contas 9, para os factos extra-patrimoniais
respeitantes aos investimentos de capital de risco, é de utilizacdo obrigatoria.

Assim, para as SCR e FCR, a estrutura geral das contas € a seguinte:

ESTRUTURA GERAL DAS CONTAS
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11.2 — Contas Extra-Patrimoniais

A Classe de Contas 9 do POC, obrigatoriamente adoptada, consta do quadro

seguinte:
CLASSE 9 — EXTRAPATRIMONIAIS
CODIGO DAS CONTAS, POR NATUREZA
Cédigo Designacgéao
91 OPERACOES CAMBIAIS
911 OPERACOES CAMBIAIS A VISTA
912 OPERACOES CAMBIAIS A PRAZO
913 OPERACOES SOBRE MOEDA
9131 Swaps
9132 Opcoes
9133 Futuros
92 OPERAGCOES SOBRE TAXAS DE JURO
922 CONTRATOS A PRAZO DE TAXA DE JURO (FRA)
923 OPERACOES DE SWAP DE TAXA DE JURO (IRS)
924 OPERACOES DE OPGOES DE TAXA DE JURO
925 OPERACOES DE FUTUROS DE TAXA DE JURO
926 CONTRATOS DE GARANTIA DE TAXA DE JURO
93 OPERACOES SOBRE ACCOES
934 OPERAGOES DE OPCOES SOBRE ACGOES
9341 Opcdes compradas
9342 Opcdes vendidas
935 OPERAGOES DE FUTUROS SOBRE ACGOES
9351 Contratos de compra
9352 Contratos de venda
94 OPERACOES SOBRE INSTRUMENTOS DE CREDITO
941 DERIVADOS DE CREDITO
949 OPERAGCOES A PRAZO
95 COMPROMISSOS COM E DE TERCEIROS
951 SUBSCRICAO DE TITULOS A PRAZO
952 OPERACOES A PRAZO
9521 OperagOes de compra
95211 Por opcao contratual
952111 Com definicdo de preco
952112 Sem defini¢cdo de preco
95212 Por obrigagéo contratual
952121 Com definicdo de preco
952122 Sem definicdo de preco
9522 Operagdes de venda
95221 Por opcao contratual
952211 Com definicdo de preco
952212 Sem defini¢cdo de preco
95222 Por obrigagéo contratual
952221 Com definicdo de preco
952222 Sem defini¢cdo de preco




CODIGO DAS CONTAS, POR NATUREZA

Cédigo Designacgéao
96 OPERAGCOES DE GARANTIA SOBRE PARTICIPADAS
961 GARANTIAS PRESTADAS
962 OPERACOES DE GARANTIA COLATERALIZADAS
9621 Valores recebidos em garantia
96211 Garantias pessoais / institucionais
96212 Garantias reais
9622 Valores concedidos em garantia
96221 Garantias pessoais / institucionais
96222 Garantias reais
97 OUTRAS OPERACOES
99 CONTAS DE CONTRAPARTIDA
991 OPERACOES CAMBIAIS
992 OPERACOES SOBRE TAXAS DE JURO
993 OPERACOES SOBRE ACCOES
994 OPERAGCOES SOBRE INSTRUMENTOS DE CREDITO
995 COMPROMISSOS COM E DE TERCEIROS
9951 Operagbes de Compra
9952 Operacgdes de Venda
996 OPERAQOES DE GARANTIA SOBRE PARTICIPADAS
9961 Garantias Prestadas
9962 Operagfes de garantia colateralizadas
999 OUTRAS OPERAGOES

111 — CRITERIOS VALORIMETRICOS

111.1 — Investimentos em Capital de Risco

Os investimentos em capital de risco, bem como todos os outros activos que
integrem o patrimoénio da SCR ou FCR, no ambito desse investimento, sdo avaliados
de acordo com os principios e regras fixadas em Regulamento da CMVM para o
capital de risco, nomeadamente, quanto aos métodos do justo valor ou do valor
conservador.

111.2 — Operacgdes de Cobertura de Risco

Os instrumentos financeiros utilizados para a cobertura do risco associado a
carteira de investimentos em capital de risco sdo avaliados de acordo com os
principios e regras fixadas em Regulamento da CMVM para o capital de risco.

| 1V — NORMAS ESPECIFICAS DE CONTABILIZAGCAO

Aplicam-se as regras de movimentagdo contabilistica do POC as SCR e FCR,
excepto quando disposto em contrario no presente regulamento.

1. — INVESTIMENTOS EM CAPITAL DE RISCO

Os investimentos em capital de risco sdo classificados como investimentos
financeiros e, como tal, contabilizados em contas da Classe 4.

Os ajustamentos de preco decorrentes das alteracdes de valor dos investimentos
em capital de risco, conforme estipulado nos Critérios Valorimétricos, sao
imediatamente reconhecidos nas respectivas contas de custos ou proveitos
financeiros, pelas menos ou mais valias potenciais, por contrapartida da respectiva



conta de ajustamentos, nomeadamente, 49 - Ajustamentos de Investimentos
Financeiros.

Os créditos adquiridos sobre sociedades participadas ou sobre sociedades a serem
participadas, sdo contabilizados pelo seu valor de aquisicdo na conta 413X. Porém,
deve esta conta ser desdobrada em duas subcontas internas:

— uma subconta (413X1) que reflicta o valor nominal (ou de reembolso, conforme
0s casos) do crédito;

— outra subconta (413X2) que acolha a diferenca entre o valor de aquisi¢cdo e o
valor nominal ou de reembolso do crédito, a qual deve ser movimentada a
débito ou a crédito consoante a aquisicdo tenha sido efectuada,
respectivamente, acima ou abaixo do par.

Desta forma, a conta 413X reflecte em permanéncia o valor de aquisicdo dos
créditos em carteira. Em qualquer dos casos, as mais e menos valias decorrentes
da respectiva avaliagdo periddica sdo relevadas nas respectivas contas de
resultados financeiros por contrapartida da subconta da conta 49.

2. — OPERACOES DE COBERTURA DE RISCO

As alteracdes de valor dos instrumentos financeiros utilizados para a cobertura do
risco associado a carteira de investimentos em capital de risco sdo imediatamente
reconhecidas nas respectivas contas de custos ou proveitos. As opcdes aplica-se,
por analogia, o disposto na Directriz Contabilistica n.© 17

3. — CAPITAL (UNIDADES DE PARTICIPAGCAO) DO FCR

3.1 — A subscricdo de capital dos FCR pelos participantes € contabilizada na conta
de capital (51) pelo respectivo valor base por contrapartida de uma conta de
terceiros (264X), sendo esta, posteriormente, creditada aquando da realizacdo do
capital.

Nas demonstra¢gfes financeiras sdo diferenciadas as categorias das unidades de
participacdo que conferem direitos diversos aos seus titulares, nomeadamente, no
que respeita a atribuicdo de rendimentos, a ordem pela qual sdo reembolsadas ou a
partilha do activo resultante do saldo de liquidagao.

A possibilidade de realizacdo diferida da subscricdo ndo deve influenciar o valor da
unidade de participagdo, pelo que este reflectira o valor do capital subscrito
independentemente do grau de realizagcdo, excepto quando exista capitalizagdo
desse montante.

3.2 — O montante em mora, decorrente do ndo cumprimento das entradas pelos
participantes, é reclassificado para a correspondente conta da classe de terceiros
(265X), espelhando a situacdo em causa. O registo do montante em divida
permanece inscrito nessa subconta até ao final do prazo de 90 dias decorridos apds
o inicio da mora.

Quando as entradas em mora ndo sao realizadas no respectivo prazo de 90 dias,
desde o inicio da mora, as unidades de participacdo em causa revertem para o
fundo (em conformidade com o disposto no n.° 5 do artigo 22.°© do DLCR). N&o se
trata de uma aquisicdo propriamente dita, mas de uma reversdo para o FCR das
unidades de participacdo que o participante inadimplente se comprometeu a
subscrever e de todas as entradas parciais que este haja feito para o fundo. O valor

de aquisicdo (VA) das unidades de participacdo pelo FCR ndo é mais que o valor
nao realizado pelo participante inadimplente.

O tratamento contabilistico, da reversao para o fundo das unidades de participacédo
em causa, a adoptar é o seguinte:



3.2.1 — Anulagado da conta de terceiros 265X por contrapartida a débito, pelo valor
base, da conta de capital do fundo 521 — VALOR NOMINAL e o registo da
diferenca entre o valor base e o “valor de aquisicdo” na conta 522 —
DESCONTOS E PREMIOS. O “valor de aquisicdo” corresponde ao montante
nao realizado no prazo devido e que motiva a reversédo para o fundo. Para
0o FCR revertem as unidades de participacdo, bem como todos o0s
montantes entregues pelo participante inadimplente ao fundo.

3.2.2 — Considerando que a situacdo normal traduzir-se-a num valor positivo para
a diferenca atras referida, o efeito financeiro no valor da unidade de
participacdo traduzir-se-a num aumento devido a reversdo para o fundo
das entradas até entdo efectuadas pelo participante inadimplente.

3.2.3 — Para efeitos de calculo do valor patrimonial das unidades de participacdo
apenas sdo consideradas aquelas que nao se encontrem em posse do
proprio FCR. Desta forma, garante-se que ndo existe uma diluicdo do valor
do beneficio resultante do facto do valor das entradas j& realizadas pelo
participante inadimplente terem revertido para o fundo.

3.2.4 — De acordo com o previsto no DLCR, o FCR deve alienar ou anular as
unidades de participacdo que tenham revertido para o fundo um ano apés
a sua reversao, mediante:

a) a alienacgdo a outro participante (novo ou existente), dando lugar:

i. ao recebimento do respectivo produto e a anulagdo das unidades
de participagdo proprias na conta 521 — VALOR NOMINAL, pelo
valor base;

ii. a diferenca entre o valor base das unidades de participacdo
proprias e o valor da venda é levada a conta 522 — DESCONTOS E
PREMIOS;

iii. a conta 522 — DESCONTOS E PREMIOS ¢é saldada (em relacdo a
diferenca entre o valor base e o valor da venda das unidades de
participacao proprias e ao registo feito aquando da reversao para o
FCR das unidades de participagdo proprias) por contrapartida da
conta 54X. Este montante pode, posteriormente, ser distribuido
aos participantes sob a forma de rendimentos.

b) a extincdo das unidades de participacdo (caso estas ndo hajam sido
alienadas) implica a diminui¢do do “capital” do fundo, ou seja:
i. anulacdo do registo na conta 521 — VALOR NOMINAL por
contrapartida da conta 51 — CAPITAL;
ii. anulacdo do registo da conta 522 — DESCONTOS E PREMIOS, por
contrapartida da conta 54X.
Enquanto permanecerem como unidades de participacdo proprias, estas
néo sao reavaliadas.
3.3 — No que respeita a reducédo de capital do FCR para efeitos da libertacdo de
excesso de liquidez, a conta 51 — CAPITAL e, sendo o caso, a conta 54X, sao
movimentadas por contrapartida da conta de credores apropriada (255X), na
pendéncia do pagamento aos participantes. Na data de pagamento, esta uUltima é
saldada.

A anulacao de unidades de participacdo para cobertura de perdas tem por base a
reducdo do “capital” do FCR para cobrir resultados transitados negativos. Por
conseguinte, a contabilizacdo deste tipo de operac¢des consiste na reducdo do
respectivo valor na conta 51 — CAPITAL e, sendo o caso, na conta 54X, por
contrapartida directa da conta 59 — RESULTADOS TRANSITADOS.

Relativamente aos aumentos de capital, o procedimento contabilistico consiste no
registo na conta 51 — CAPITAL do valor das novas unidades de participagao
emitidas e, sendo o caso, na conta 54X, com o correspondente reflexo na conta do
activo do FCR (264X), como referido anteriormente para a subscricdo inicial.
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3.4 — Em resumo, as contas representativas do capital (unidades de participacéo)
do FCR sdo movimentadas da seguinte forma:

CONTA: CAPITAL

. Tipo: R Acumula:
Codigo: 51 Natureza: B Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se ao registo do capital (valor base das unidades de participagdo).

REGRAS DE MOVIMENTAGAO

A DEBITO A CREDITO

e Amortizacdo ou extingdo das unidades de | ¢ Valor base das unidades de participagao.
participagdo, ao valor base.

Observacdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com as categorias das unidades de
participacdo que confiram direitos diferentes aos seus participantes.

CONTA: ACGOES (QUOTAS) PROPRIAS — VALOR NOMINAL

. Tipo: | Acumula: 52
Codigo: 521 Natureza: B Grau: 2°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar a reversdo para o fundo das unidades de participacdo em relacdo as
quais ndo tenha sido feita a realizacdo das entradas em divida nos 90 dias seguintes ao inicio da
mora.

REGRAS DE MOVIMENTAGCAO

A DEBITO A CREDITO
e Pelo valor base das unidades de |e Pelo valor base aquando da venda das unidades
participagdo a reverterem para o fundo. de participagdo proéprias.

e Pelo valor base aquando da extincdo das
unidades de participacao proprias.

Observacgbes: Esta conta € desdobrada em subcontas de acordo com as diversas categorias de
unidades de participacdo em causa.




CONTA: ACGCOES (QUOTAS) PROPRIAS — DESCONTOS E PREMIOS

Tipo: | Acumula: 52

Codigo: 522 Natureza: B Grau: 2°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar as diferencas entre o valor de aquisi¢do e o valor base das unidades
de participacdo em relacdo as quais nao tenha sido feita a realizacao das entradas em divida nos 90
dias seguintes ao inicio da mora.

REGRAS DE MOVIMENTAGCAO

A DEBITO A CREDITO
¢ Diferenca negativa entre o valor de venda | ¢ Diferenca positiva entre o valor base e o valor de
e o valor base das unidades de aquisicdo das unidades de participacdo a reverter
participacao proéprias. para o fundo.
e Diferenca positiva entre o valor de venda e o valor
base das unidades de participacdo proprias.

Observacgdes: O valor de aquisigdo corresponde ao montante em divida néo realizado. Esta conta é
desdobrada em subcontas de acordo com as diversas categorias de unidades de participagdo em
causa, sendo o montante do saldo respectivo levado a subconta 54X, aquando da efectiva anulagdo
das mesmas.

CONTA: PREMIOS DE EMISSAO DE ACCOES (QUOTAS)

Tipo: R Acumula:

Codigo: 54 Natureza: B Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se ao registo do montante da diferenca entre o valor de cada subscrigdo,
amortizagdo ou anulagédo de unidades de participagdo e o seu valor base.

REGRAS DE MOVIMENTAGCAO

A DEBITO A CREDITO
o Diferencas negativas nas subscricbes de | ¢ Diferencas positivas nas subscri¢cdes de capital do
capital do FCR. FCR.
¢ Diferengas positivas na | ¢ Diferengas negativas na amortizagéo/liquidacao;
amortizacao/liquidacao. e Valor da capitalizagdo do capital com realizagéo
diferida.

Observacgdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com as categorias das unidades de
participacdo que confiram direitos diferentes aos seus participantes. A diferenga apurada entre o valor
da operagdo e o valor base é desagregada em diferenca imputavel a exercicios anteriores, tendo em
conta o valor da unidade de participagdo no inicio do exercicio (subconta 54X) e em diferenca
imputavel ao exercicio em curso, decorrente da variagdo do valor da unidade de participacdo ao longo
do mesmo (subconta 54X).

4. — OPERAGCOES EXTRAPATRIMONIAIS

Esta classe de contas destina-se a evidenciar o0s riscos associados as
responsabilidades assumidas perante terceiros nas operacdes realizadas pelas SCR
e FCR, sem caracter patrimonial.

Assim, estdo incluidas todas as contas destinadas a registar os factos que
expressem essas responsabilidades, porquanto os factos de natureza patrimonial,
nomeadamente, comissfées ou margens recebidas ou pagas, ajustamentos de
valores, reconhecimento de ganhos e perdas, sdo contabilizados nas respectivas
classes de contas que integram o balan¢co e a demonstracdo dos resultados.




CONTA: OPERAGCOES CAMBIAIS

. Tipo: R Acumula:
Codigo: 91 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar os compromissos assumidos com terceiros, relacionados com
operagdes que envolvam divisas em moeda estrangeira.

REGRAS DE MOVIMENTACAO

A DEBITO A CREDITO
e Assungdo do compromisso pelo valor, | ¢ Anulagdo ou extincdo do compromisso.
nomeadamente, nominal ou tedrico, da
operacao.

Observacdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados, nomeadamente, em operac¢des cambiais a vista e a prazo, operacoes
de swaps de moeda, operacdes de opcdes de moeda e operacdes sobre futuros de moeda.

CONTA: OPERAGCOES SOBRE TAXAS DE JURO

. Tipo: R Acumula:
Codigo: 92 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar os compromissos assumidos com terceiros, relacionados com
operagfes que envolvam técnicas e instrumentos de gestéo de risco de taxa de juro.

REGRAS DE MOVIMENTAGAO

A DEBITO A CREDITO

e Assuncdo do compromisso pelo valor, | ¢ Anulacdo ou extingdo do compromisso.
nomeadamente, nominal ou tedrico, da

operacao.

Observacdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados, nomeadamente, em operacdes de swaps de taxa de juro, operagdes de

opcdes de taxa de juro, operagdes sobre futuros de taxa de juro e operagbes de contratos de
| garantia de taxa de juro.

CONTA: OPERACOES SOBRE ACCOES

P Tipo: R Acumula:
Codigo: 93 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar os compromissos assumidos com terceiros, relacionados com
operagOes que envolvam acg¢des ou indices de acgoes.

REGRAS DE MOVIMENTACAO

A DEBITO A CREDITO

e Assungdo do compromisso pelo valor, | ¢ Anulagdo ou extingdo do compromisso.
nomeadamente, nominal ou tedrico, da
operacao.

Observacdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados, nomeadamente, em derivados sobre acc¢des ou indices de acc¢des.
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CONTA: OPERAGOES SOBRE INSTRUMENTOS DE CREDITO

P Tipo: R Acumula:
Codigo: 94 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar os compromissos assumidos com terceiros, relacionados com
operagdes de gestdo do risco de crédito.

REGRAS DE MOVIMENTAGAO

A DEBITO A CREDITO

e Assungdo do compromisso pelo valor, | ¢ Anulagdo ou extingdo do compromisso.
nomeadamente, nominal ou tedrico, da
operacao.

Observacdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados, nomeadamente, em operacdes de swaps de crédito, operagbes de
opcdes de crédito e operagdes forwards de crédito.

CONTA: COMPROMISSOS COM E DE TERCEIROS

P Tipo: R Acumula:
Codigo: 95 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar os compromissos assumidos com terceiros, relacionados com
operagfes a prazo sobre participagdes, de compra, de venda ou de outro tipo, bem como de
terceiros com a SCR ou FCR.

REGRAS DE MOVIMENTACAO

A DEBITO A CREDITO
e Assungdao do compromisso com terceiros | ¢ Anulagdo ou extingdo do compromisso com
pelo valor, nomeadamente, nominal ou terceiros.

tedrico, da operacgéo.
e Anulacdo ou extingdo do compromisso de | ¢ Assuncdo do compromisso de terceiros pelo

terceiros. valor, nomeadamente, nominal ou tedrico,
da operagao.

Observagbes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados, nomeadamente, em operacdes de subscricdo, compra ou venda, a
prazo de participacoes.
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CONTA: OPERAGOES DE GARANTIA SOBRE PARTICIPADAS

P Tipo: R Acumula:
Codigo: 96 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar os compromissos assumidos com terceiros, relacionados com
operagdes de garantia, colateralizadas ou ndo, bem como de terceiros com a SCR ou FCR.

REGRAS DE MOVIMENTAGAO

A DEBITO A CREDITO
e Assungdo do compromisso com terceiros | ¢ Anulagdo ou extingdo do compromisso com
pelo valor correspondente a garantia terceiros.
prestada.
e Anulagdo ou extingdo do compromisso de | ¢ Assun¢cdo do compromisso de terceiros pelo
terceiros. valor correspondente a garantia recebida.

Observacdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados, nomeadamente, tendo em conta a existéncia de colateral, nos
seguintes termos:

- em relagdo a prestacdo de garantias nao colateralizadas, pela SCR ou FCR, é movimentada a
débito;

- em relagdo a prestagédo de garantias colateralizadas, pela SCR ou FCR, é movimentada a débito,
pelo compromisso associado a garantia, e a crédito, pelo compromisso associado ao colateral.

CONTA: OUTRAS OPERACOES

P Tipo: R Acumula:
Codigo: 97 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a registar os compromissos assumidos com terceiros, relacionados com
operagdes ndo contempladas nas contas anteriores.

REGRAS DE MOVIMENTAGAO

A DEBITO A CREDITO

e Assungdo do compromisso pelo valor, | ¢ Anulagdo ou extingdo do compromisso.
nomeadamente, nominal ou tedrico, da
operacao.

Observacgbes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados.
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CONTA: CONTAS DE CONTRAPARTIDA

. Tipo: R Acumula:
Codigo: 99 Natureza: E Grau: 1°

CONTEUDO

Esta conta destina-se a servir de contrapartida ao valor dos compromissos contabilizados nas
restantes contas extrapatrimoniais.

REGRAS DE MOVIMENTAGAO

A DEBITO A CREDITO
e Anulagao ou extingdo do compromisso. e Assungdao do compromisso pelo valor,
nomeadamente, nominal ou tedrico, da
operacao.

Observacdes: Esta conta é desdobrada em subcontas de acordo com a natureza dos
compromissos celebrados.

V — ELEMENTOS CONTABILISTICOS I

De acordo com o definido no sistema contabilistico a que estdo subordinadas as
empresas comerciais, as demonstragoes financeiras devem proporcionar informacéao
acerca da posicédo financeira e das suas alteracfes, dos resultados das operacdes e
da forma como se gerou e utilizou o dinheiro, para que seja util a investidores,
credores, gestores e outros utilizadores, a fim de tomarem decisfes racionalmente.

V.1 — Demonstragfes Financeiras

As demonstracdes financeiras das SCR e FCR sdo compostas pelo balanco, pela
demonstracdo dos resultados, pela demonstracdo dos fluxos de caixa e pelos
anexos, formando um todo coerente e constituindo um s6 conjunto de informacéo
financeira.

1.1. — BALANGCO, DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS E DEMONSTRAGCAO
DOS FLUXOS DE CAIXA

As SCR e os FCR adoptam o Balango, a Demonstracéo dos Resultados por naturezas
e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa pelo método directo definidos no POC.

1.2. — ANEXO AO BALANGO E A DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

As demonstracdes financeiras, incluindo o Anexo, devem traduzir uma imagem
verdadeira e apropriada da situacao financeira e dos resultados das operagdes. Ao
proporcionarem uma informacdo de grande sintese, a simples leitura e
interpretacdo dos conteudos do Balango, da Demonstracdo dos Resultados e da
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa nao possibilita, por si s6, que se obtenha tal
imagem.

A qualidade da informacédo financeira das SCR e FCR depende do conteudo das
notas divulgadas no Anexo.

O Anexo abrange dois tipos de informacdes:
e As que se destinam a desenvolver e a comentar quantias incluidas nas
demonstrac¢fes financeiras; e
¢ As que se destinam a divulgar factos ou situa¢gdes que, ndo tendo expressao
naquelas, sdo Uteis para os utilizadores das informag¢des por influenciarem ou
poderem influenciar as suas decisdes.
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Assim, para as SCR e FCR, as notas anexas as demonstracdes financeiras sdo as
que constam do POC, acrescido, na nota 47, consoante a sua natureza e eliminando
a redundancia com as restantes notas, do seguinte conteudo:

Nota 47.1
Composicdo Discriminada da Carteira de Capital de Risco

I — PARTICIPAGOES SOCIAIS EM CAPITAL DE RISCO

1.1. Discriminacdo das participacoes

Tempo de % no
L Valor em %0 no . A .
. ~ Critério Valor de . . titularidade activo do
Designacao . .~ carteira capital
réh) valorimétri | aquisica @) da das FCR ou
2) ioi 5 i
co 0@ (©) A participacoe carteira
articipad
(€D) p a(“)p s ® da SCR

Participagbes
sociais
Participacdes
sociais com
acordo de
venda a prazo
Prestacgbes
suplementares
s prestagdes
acessorias e
suprimentos
Unidades de
participacao
em FCR®
Total no Exercicio

Total no Ano anterior

@ Discriminado por activo e emitente.

® se aquisicédo faseada considerar a soma simples dos valores de aquisigéo.

® Avaliagdo como previsto no Regulamento da CMVM sobre capital de risco.

® Calculada com duas casas decimais.

®) O periodo de tempo de posse das participagées é calculado em anos sendo aferido desde a
data da aquisicdo inicial até a data de referéncia da prestagédo de contas, com duas casas
decimais.

® Carteira propria das SCR.

1.2. Participacdes em entidades cujos valores mobiliarios estdo admitidos
em mercado organizado

Designacao Mercado Organizado
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Il — OBRIGACOES E CREDITOS EM CAPITAL DE RISCO

Critério
valorimétric
o

Designacédo ®

Valor de
aquisica
o (¥)

Valor em
carteira

()

% do activo do
FCR ou
carteira da
SCR

Maturidade
residual
dos
créditos @

Obrigagbes em capital
de risco

Créditos
sobre
participadas

adquiridos
sociedades

Créditos adquiridos
sobre sociedades a
serem participadas

Créditos concedidos a
sociedades
participadas

Total no Exercicio

Total no Ano anterior

@ Discriminado por activo e por emitente.
@ calculado em anos, com duas casas decimais.

111 — OPERAGCOES A PRAZO SOBRE PARTICIPAGCOES SOCIAIS EM CAPITAL DE

RISCO
Tipo de Tipo de Datg oz
. ~ . ~ ~ vencimen
Designacédo | vinculacd | operacao o do Observa
@ o da SCR | subjacent | . . coes
ou ECR @ e ® dlre_lto ou
obrigacao

@ Discriminado por activo e por emitente.

® Opgao ou obrigacéo.
® Compra ou venda.

Nota 47.2

Situacgdes de incumprimento dos créditos em capital de risco

Designacao

Valor de
aquisicao (€)

Imparidade
(em % do valor
nominal)

Total de créditos em
mora

Total de créditos em
contencioso

Total de créditos
irrecuperaveis

15




Nota 47.3

Capital do FCR

| - CARACTERISTICAS DAS UNIDADES DE PARTICIPAGAO

Categoria A

Categoria B

Categoria
C

Valor base

VariacOes face ao valor base

Resultados atribuidos

Resultados acumulados

Resultados liquidos do exercicio

N.° de unidades de participacdo

Valor  unitario das
participacéo

unidades

de

Rendibilidade semestral das UP’s

Rendibilidade anual das UP’s

Il — DESCRIGAO DA EVOLUGAO DO CAPITAL DO FCR NO EXERCICIO

Incluindo a explicagdo para cada categoria de unidades de participacdo,
nomeadamente, dos seguintes elementos:
- Unidades de participacdo revertidas para o FCR, bem como correspondente
alienacéo ou extingao;

- Calendarizagdo das subscri¢oes diferidas, com indicagdo do capital realizado

e nao realizado;

- Distribuicdo de rendimentos;
- Aumentos e reducgdes de capital do FCR;
- N.© de participantes do FCR.

Nota 47.4

Garantias prestadas e recebidas pelas SCR e FCR

(Valores em Euros)

Entidade
beneficiaria

Entidade
garante

Montante
nominal da
garantia

Tipo de
colateral

Valor do
colateral

Nota 47.5

[RECTEYIN s N e —

Operacdes de cobertura de risco cambial

(Valores em Euros)

Instrumento de cobertura utilizado

Montante nado

Moedas A Vista B coberto
A) Swaps Cambiais | Forwards Cambiais ) —(B)
UsSD
GBP
JPY

Contravalor
em Euros
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Nota 47.6
Operacdes de cobertura de risco de taxa de juro

(Valores em Euros)

Instrumento de cobertura utilizado

Posicéao
B
Maturidade ® IEIIFETIED ) & Liquida
Carteira Swaps de taxa | Forwards de taxa (A) — (B)
(A) de juro de juro

Mdentificacdo dos diferentes escaldes de prazos.

Nota 47.7
Outras operacg0oes de cobertura de risco de accoes

(Valores em Euros)

Instrumento de cobertura utilizado

Designacgdo @ | Montante em ) tiquLljci}gg
Carteira »
o) Futuros Opgdes *»—(®)

M|dentificagdo do contrato.

Nota 47.8
Outras informacgoes

Factos subsequentes a data de reporte das demonstrac¢des financeiras que
sejam relevantes ou com impacto material no patriménio do FCR ou na
carteira da SCR

VI — NORMAS DE CONSOLIDAGCAO DE CONTAS

A consolidacdo de contas das SCR e FCR efectua-se nos termos do disposto no POC
e no Decreto-Lei n.© 238/91, de 2 de Julho, com as respectivas alteracgdes.
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