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Portaria n.° 342-B/2016

de 29 de dezembro

Nos termos dos Estatutos da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (“CMVM?), aprovados pelo Decreto-
-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, e da lei-quadro das enti-
dades reguladoras (LQER), aprovada pela Lein.® 67/2013,
de 28 de agosto, a CMVM ¢ exclusivamente financiada por
receitas proprias, sendo a quase totalidade dessas receitas
constituida pelo produto das taxas devidas pelas empresas
e outras entidades destinatarias da atividade da CMVM,
em contrapartida dos servigos prestados pela mesma.

No presente contexto regulatério e de evolugdo dos
mercados de instrumentos financeiros, as crescentes com-
plexidade, exigéncia e responsabilidade da atividade da
CMVM, implicam a continua adequagao e qualificagdo dos
seus recursos humanos, materiais e financeiros. Situagoes
recentes, nomeadamente em matéria de intermediacdo
financeira, demonstraram a importancia de reforgar os
meios ao dispor da CMVM, acompanhando o refor¢co do
papel da supervisao a que se vem fazendo apelo.

As referidas complexidade, exigéncia e responsabilidade
da atividade da CMVM tornam necessario proceder a uma
atualizacdo do quadro juridico existente em matéria de
taxas de supervisao.

Por um lado, os Estatutos da CMVM, assim como outra
legislagdo, nacional e europeia, alargaram sucessivamente
as atribui¢des e os poderes da CMVM, tendo-lhe cometido
fungdes de supervisao sobre novos produtos, atividades e
entidades designadamente no que respeita ao empreende-
dorismo social, ao financiamento colaborativo e aos peritos
avaliadores de imoveis que ainda ndo se encontram sujeitas
ao pagamento das correspondentes taxas.

Por outro lado, o acréscimo de exigéncia evidenciado
na supervisdo de determinados produtos, atividades e enti-
dades ja anteriormente abrangidas pela atuagdo da CMVM
determina também um correspondente ajustamento das
taxas devidas 8 CMVM, promovendo por esta via uma
densificacdo da proporcionalidade tributaria.

Em sentido inverso, ¢ consagrado o desagravamento de
algumas das taxas aplicadas em setores e entidades onde
foi apurada, também de forma equitativa, a suscetibilidade
de se proceder a tal reducao.

Assim, na sequéncia das alteragoes legislativas e orga-
nizacionais verificadas no ambito do mercado de instru-
mentos financeiros, procede-se a atualiza¢do da Portaria
n.° 913-1/2003, de 30 de agosto, tendo em vista completar
e aperfeigoar o sistema de taxas de supervisdo devidas a
CMVM.

Foram ouvidas a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, a Associagdo de Empresas Emitentes de Valo-
res Cotados em Mercado, a Associagdo Nacional de Avalia-
dores Imobiliarios, a Associagdo Portuguesa de Capital de
Risco, a Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento,
Pensdes e Patrimonios, a Associagdo Portuguesa de Segu-
radores, a Associa¢do Profissional das Sociedades de Ava-
liagdo, a Euronext Lisbon — Sociedade Gestora dos Mer-
cados Regulamentados, S. A., a Interbolsa — Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centra-
lizados de Valores Mobiliarios, S. A. e a LCH, S. A.

Foi promovida a audi¢do da Associa¢ao Portuguesa de
Analistas Financeiros, da Associag@o Portuguesa de Ban-
cos e da Associagdo Portuguesa de Sociedades Corretoras
e Financeiras de Corretagem.

Assim,
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Ao abrigo do disposto nos n.*2 e 3 do artigo 34.° da
Lei-Quadro das Entidades Reguladoras, aprovada pela Lei
n.° 67/2013, de 28 de agosto, e no n.° 2 do artigo 31.° dos
Estatutos da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM), aprovados pelo Decreto-Lein.® 5/2015, de 8 de
janeiro, manda o Governo, pelo Ministro das Finangas, o
seguinte:

Artigo 1.°
Objeto

A presente portaria procede a terceira alterag@o a Porta-
rian.® 913-1/2003, de 30 de agosto, alterada pelas Portarias
n.*1018/2004, de 17 de setembro, e 712/2005, de 25 de
agosto.

Artigo 2.°
Alteragdo a Portaria n.® 913-1/2003, de 30 de agosto

Os artigos 1.°, 2.°, 3.°, 4.°, 5.° ¢ 6.° da Portaria
n.° 913-1/2003, de 30 de agosto, passam a ter a seguinte
redacdo:

«Artigo 1.°

Servicos de supervisio continua de plataformas
de negociacao e de prestadores
de servigos de comunicac¢io de dados de negociacio

E devida 8 CMVM, por cada entidade que gira uma
plataforma de negociag@o, um mercado regulamentado,
um sistema de negociacao multilateral ou organizado ou
que preste servigos de comunica¢do de dados de nego-
ciacdo, uma taxa mensal, pela sua supervisao continua
e do mercado ou sistema por si gerido, no valor de:

a) 0,002 % do volume negociado no més anterior, ndo
podendo a coleta ser inferior a € 1 500 nem superior a
€ 40 000, quando se trate de plataforma de negociagdo
de mercado regulamentado, sistema de negocia¢do mul-
tilateral ou organizado;

b) € 1 500, quando de trate de sistema de publicagdo
autorizado;

¢) €3 000, quando de trate de sistema de reporte
autorizado;

d) € 5 000, quando de trate de sistema de prestagdo
de informacao consolidada.

Artigo 2.°

Servicos de supervisio continua de sistemas centralizados
de valores mobilirios, sistemas de liquidacao,
camaras de compensacio e contrapartes centrais

1 — E devida 8 CMVM, por cada entidade que gira
um sistema centralizado de valores mobiliarios ou um
sistema de liquidacdo, uma taxa mensal, pela sua super-
visdo continua e do sistema por si gerido, no valor de:

a) 0,00019 % do montante liquidado no més anterior,
nado podendo a coleta ser inferior a € 1 500 nem superior
a € 7 500, quando se trate de sistema de liquidagao;

b) 0,000019 % do montante das emissdes que se
encontram integradas no sistema no ultimo dia de cada
més:

i) Valorizadas com base na ultima cotagdo de fecho
disponivel, e

if) No caso das emissdes representativas de divida
e valores ndo cotados, valorizadas tendo por base o
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valor nominal, ndo podendo a coleta ser inferior a
€ 45 000 nem superior a € 60 000, quando se trate de
sistema centralizado de valores mobiliérios.

2 — E devida 8 CMVM, por cada entidade que atue
em Portugal como contraparte central, mesmo que ndo
autorizada em Portugal, uma taxa mensal, pela sua
supervisdo continua e dos servigos por si prestados,
no valor de 0,00025 % do volume por si compensado
no més anterior, ndo podendo a coleta ser inferior a
€ 1 500 nem superior a € 13 000.

3 — E devida a CMVM, por cada entidade que atue
em Portugal como cdmara de compensagdo, mesmo
que ndo registada em Portugal, uma taxa mensal, pela
sua supervisao continua e dos servigos por si prestados,
no valor de 0,000025 % do volume por si compensado
no més anterior, ndo podendo a coleta ser inferior a
€ 1 500 nem superior a € 13 000.

4 — A entidade que gira mais do que um dos siste-
mas identificados no n.° 1 ou que, simultaneamente,
gira um sistema e atue como camara de compensagao
ou contraparte central nos termos dos n.*2 e 3, fica
apenas sujeita ao pagamento da taxa mais elevada entre
as previstas nos niimeros anteriores.

5 — O disposto na alinea ») do n.° 1 ndo se aplica
aos sistemas centralizados de unidades de participacao
geridos pelos depositarios.

Artigo 3.°
[.]

1 — E devidaa CMVM, por cada institui¢ao de cré-
dito, sociedade financeira de corretagem ou sociedade
corretora registada na CMVM, uma taxa mensal, pela
sua supervisdo continua, que incide sobre o montante
correspondente aos valores mobiliarios registados ou
depositados em contas abertas junto da mesma no ultimo
dia de cada més, calculada de acordo com a seguinte for-
mula, ndo podendo a coleta ser superior a € 37 500 nem
inferior a € 750:

Montante total da coleta =

N
&)= s

Em que:

A=49

N=37500

b=1,0000011

¢=0,6975

x =montante correspondente aos valores mobiliarios
registados ou depositados em contas abertas no tltimo
dia de cada més.

2 — A taxa prevista no niimero anterior ¢ igualmente
devida:

a) Pelas institui¢des financeiras nele referidas que
ndo exer¢am a atividade de registo e deposito de valores
mobiliarios;

b) Pelas sucursais, estabelecidas em territorio na-
cional, de institui¢cdes financeiras ou de empresas de
investimento estrangeiras equiparaveis as categorias de
intermediarios financeiros referidas no nimero anterior,
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mesmo que aquelas ndo exergam a atividade de registo
e deposito de valores mobiliarios.

3 — As taxas previstas nos numeros anteriores nao
se aplicam aos intermedidrios financeiros que exer¢am,
em exclusivo, a atividade de gestdo de sistema de ne-
gociacao multilateral ou organizado.

Artigo 4.°

Servicos de supervisio continua de organismos
de investimento coletivo

1 — E devida 8 CMVM, por cada entidade que gira
organismo de investimento coletivo (OIC) em valores
mobiliarios, uma taxa mensal, pela supervisdo continua
dos OIC em valores mobiliarios por si geridos, no valor
de 0,012%o, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela
mesma, ndo podendo a coleta ser inferior a € 100 nem
superior a € 12 500.

2 — E devida 8 CMVM, por cada entidade que gira
organismo de investimento alternativo (OIA), uma taxa
mensal, pela supervisdo continua dos OIA por si geridos,
no valor de 0,026%o, que incide sobre o valor liquido
global, no Gltimo dia de cada més, de cada um dos OIA
geridos pela mesma, ndao podendo a coleta ser inferior
a € 200 nem superior a € 20 000.

3 — E devida a CMVM, por cada entidade que gira
OIC do mercado monetario ou do mercado monetario
de curto prazo, uma taxa mensal, pela supervisdo con-
tinua dos OIC do mercado monetario ou do mercado
monetario de curto prazo por si geridos, no valor de
0,0067%o, que incide sobre o valor liquido global, no
ultimo dia de cada més, de cada um dos OIC geridos pela
mesma, ndo podendo a coleta ser inferior a € 100 nem
superior a € 12 500.

4 — E devida a CMVM, por cada entidade que gira
fundos de titularizacdo de créditos, uma taxa semestral,
pela supervisdo continua das institui¢des de investi-
mento coletivo por si geridas, no valor de 0,0402%o,
que incide sobre o valor liquido global, no tltimo dia de
cada semestre, de cada um dos fundos de titularizagao
de créditos geridos pela mesma, ndo podendo a coleta
ser inferior a € 600 nem superior a € 60 000.

5 — E devida a CMVM, por cada entidade que gira
organismo de investimento de capital de risco, empreen-
dedorismo social ou investimento alternativo especiali-
zado, uma taxa semestral, pela supervisdo continua dos
OIC por si geridos, no valor de 0,072%o, que incide sobre
o valor liquido global, no ultimo dia de cada semestre,
de cada um dos OIC geridos pela mesma, ndo podendo
a coleta ser inferior a € 600 nem superior a € 60 000.

6 — Nos casos em que ndo haja apuramento do valor
liquido global correspondente ao tltimo dia do periodo
de referéncia, a taxa a que se refere o numero anterior
incide sobre o mais recente valor liquido global apurado
antes daquela data.

7 — Para efeitos do presente artigo, a referéncia a
OIC deve considerar-se feita aos respetivos comparti-
mentos autonomos, quando existam.

8 — As taxas previstas no presente artigo sdo ainda
devidas pelas entidades gestoras de paises terceiros
autorizadas em Portugal quanto aos OIC constituidos
e geridos em Portugal.
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Artigo 5.° ¢) 0,072%o, pelas sociedades de empreendedorismo
. . ] o social, que incide sobre o valor das participagdes em
Servicos de supervisio continua da comercializa¢io X . .
de participacoes de OIC estrangeiro e de unidades empreenfiedonsmo social detidas, correspondente ao do
de participacdo de fundos de pensées abertos de adesio individual ultimo dia de cada semestre, ndo podendo a coleta ser

1 — E devida 8 CMVM, por cada entidade comercia- inferior a € 600 nem superior a € 60 000.

lizadora em Portugal, uma taxa mensal, pela supervisao
continua da comercializacdo de cada OIC domiciliado
fora do territorio nacional, no valor de € 125.

2 — E devida a CMVM, por cada entidade comer-
cializadora de unidades de participagdo de fundos de
pensdes abertos de adesdo individual, uma taxa semes-
tral, pela supervisdo continua da comercializagdo por si
realizada, no valor de € 600.

2 — As sociedades de capital de risco que nao pos-
suam participagdes de capital de risco e as sociedades
de empreendedorismo social que ndo possuam partici-
pacdes em empreendedorismo social ficam sujeitas ao
pagamento do valor minimo fixado, respetivamente,
nas alineas b) e ¢) do numero anterior.

: o
3 — Para efeitos do numero anterior, considera-se Artigo 5.°-A
entidade comercializadora a entidade responsavel pela Servigos de supervisio continua da atividade
gestdo do fundo, a instituicdo de crédito e a sociedade dos peritos avaliadores de iméveis

financeira que atue como mediador. 1 — E devida 8 CMVM, por cada perito avaliador

de imoveis registado na CMVM, pessoa coletiva ou

Artigo 6.° . s ,
singular, uma taxa anual, pela supervisdo continua dos
[...] servigos por si prestados, no valor de:

E deyidg a CMVM, por cada entidade que efetue a) € 600, quando o valor total das avaliagdes imo-
gestdo individual de carteiras por conta de terceiros, biliarias realizadas no ano anterior seja superior a
uma taxa mensal, pela supervisdo continua dos servigos €20 000 000;
por si prestados, no valor de 0,01%, que incide sobre b) € 300, quando o valor total das avaliagdes imobi-
o valor total administrado no ultimo dia de cada més, liarias realizadas no ano anterior seja igual ou inferior
nao podendo a coleta ser inferior a € 250 nem superior a €20 000 000.

a € 25 000.»
) . 2 — Para efeitos do disposto no numero anterior,
Artigo 3. quando o perito avaliador de imdveis for pessoa singu-
Aditamento & Portaria n.” 913-1/2003, de 30 de agosto lar, néo sdo consideradas no computo do valor total as

avaliagdes imobilidrias realizadas em nome e por conta

Sao aditados a Portaria n.® 913-/2003, de 30 de agosto, de perito avaliador de imoveis que seja pessoa coletiva.

os artigos 3.°-A, 4.°-A, 5.°-A, 6.°-A, 6.°-B, 6.°-C, 6.°-D,
6.°-E e 6.°-F com a seguinte redacao: Artigo 6.°-A

« Artigo 3.°-A Servicos de supervisio continua da atividade
de consultoria para investimento
Servicos de supervisiao continua da atividade , . .
de comercializa¢do de bens ou servigos E devida a CMVM, por cada entidade que exerca

afetos ao investimento em bens corpéreos atividade de consultoria para investimento, pessoa co-
letiva ou singular, para atuagdo em nome proprio ou
de terceiros, uma taxa anual, pela supervisdo continua
dos servigos por si prestados, no valor de € 100, por
consultor registado ou averbado.

E devida a8 CMVM, por cada sociedade que comer-
cialize em Portugal, com carater profissional, bens ou
servicos afetos ao investimento em bens corpdreos,
uma taxa semestral, pela sua supervisdo continua, no
valor de € 750. )

Artigo 6.°-B

Artigo 4.°-A Servicos de supervisdo continua da informagio

. . , . . . restada por emitentes ao mercado
Servicos de supervisio continua de sociedades de titularizacio P p

de créditos, capital de risco e empreendedorismo social 1 — E devidaa CMVM, por cada emitente de valores
1 — E devida 8 CMVM uma taxa semestral, pela mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado regula-
supervisdo continua das respetivas entidades, no valor mentado, uma taxa trimestral, pela supervisdo continua
de: da prestacdo de informagdo ao mercado, no valor de:
a) 0,0402%o, pelas sociedades de titularizagio de a) € 1500, quando se trate de emitente de valores
créditos, que incide sobre o montante emitido e ndo mobilidrios representativos de capital com capitalizagido
amortizado de obrigagdes titularizadas correspondente bolsista igual ou inferior a € 500 000 000;
ao do ultimo dia de cada semestre, nio podendo a coleta b) € 3 000, quando se trate de emitente de valores
ser inferior a € 600 nem superior a € 60 000; mobiliarios representativos de capital com capitalizagao
b) 0,072%eo, pelas sociedades de capital de risco, que bolsista superior a € 500 000 000 e igual ou inferior a
incide sobre o valor das participagdes de capital de € 1000 000 000;
risco detidas correspondente ao do ultimo dia de cada ¢) €5 000, quando se trate de emitente de valores
semestre, ndo podendo a coleta ser inferior a € 600 nem mobiliarios representativos de capital com capitalizagdo

superior a € 60 000; bolsista superior a € 1 000 000 000;
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d) € 750, quando se trate de emitente de valores mo-
bilidrios representativos de divida com capitalizagado
bolsista igual ou inferior a € 100 000 000;

e) €1 500, quando se trate de emitente de valores
mobilidrios representativos de divida com capitalizagdo
bolsista superior a € 100 000 000 e igual ou inferior a
€ 1000 000 000;

f) €2500, quando se trate de emitente de valores
mobilidrios representativos de divida com capitaliza¢do
bolsista superior a € 1 000 000 000;

g) €1 500, quando se trate de emitente de outros
valores mobiliarios.

2 — E devida a CMVM, por cada emitente de valores
mobilidrios admitidos a negociagdo em sistema de nego-
ciacdo multilateral ou organizada, uma taxa trimestral,
pela supervisdo continua da presta¢do de informagio
ao mercado, no valor de € 250.

3 — E devidaa CMVM, por cada emitente de valores
mobilidrios que tenha escolhido a CMVM como auto-
ridade competente e que ndo tenha valores mobilidrios
admitidos a negociacdo em mercado regulamentado
situado ou a funcionar em Portugal, uma taxa trimestral,
pela supervisdo continua da prestagdo de informagao ao
mercado, no valor de € 500.

Artigo 6.°-C

Servicos de supervisiao continua da informacéo
prestada por contrapartes niao
financeiras em contratos de derivados OTC

E devida 8 CMVM, por cada contraparte nio fi-
nanceira em contratos de derivados OTC, uma taxa
semestral, pela supervisdo continua da prestacao de
informacdo, no valor de € 250 ou € 1 000, consoante a
posi¢do detida em contratos de derivados OTC, durante
0 semestre anterior, se situe abaixo ou acima do limiar
de compensagdo, respetivamente.

Artigo 6.°-D

Servicos de supervisio continua da atividade de gestio
de plataformas de financiamento colaborativo

E devida a CMVM, por cada entidade gestora de pla-
taforma de financiamento colaborativo sujeita a supervi-
sdo da CMVM, uma taxa semestral, pela supervisao con-
tinua da atividade por si exercida, no valor de € 500 por
cada plataforma de financiamento colaborativo.

Artigo 6.°-E

Servicos de supervisio continua da atividade de comercializagcio
de produtos financeiros complexos

1 — E devida 8 CMVM, por cada entidade comer-
cializadora de produtos financeiros complexos, inde-
pendentemente da subscrigdo efetiva de produtos, uma
taxa mensal, pela supervisdo continua da atividade por
si exercida, no valor de:

a) € 250, quando a entidade mantenha entre 1 e
10 produtos financeiros complexos nao amortizados;
b) € 500, quando a entidade mantenha entre 11 e
50 produtos financeiros complexos ndo amortizados;
¢) € 1 000, quando a entidade mantenha mais do que
50 produtos financeiros complexos ndo amortizados.
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2 — Para efeitos do nimero anterior, no caso de pro-
dutos financeiros complexos que sejam contratos de
seguro ou operacdes ligados a fundos de investimento,
considera-se entidade comercializadora a empresa de
seguros, a institui¢ao de crédito e a sociedade financeira
que atue como mediador de seguros.

Artigo 6.°-F

Servicos de supervisiao continua da atividade
de analistas financeiros

E devida a CMVM, por cada pessoa que produza ou
divulgue recomendag¢des de investimento, uma taxa
anual, pela supervisdo continua da atividade por si exer-
cida, no valor de € 100.»

Artigo 4.°
Disposicdo transitéria

1 — As taxas fixadas pela presente portaria aplicam-se
a partir da entrada em vigor da mesma, ainda que o seu
calculo tenha por referéncia factos anteriores aquela data.

2 — As taxas cuja obrigacdo de pagamento se tenha
constituido em data anterior a entrada em vigor da pre-
sente portaria sdo liquidadas e pagas, nos termos previs-
tos no Regulamento da CMVM n.° 7/2003, de acordo
com as aliquotas e os limites minimos ¢ maximos das
respetivas coletas previstos na Portaria n.° 913-1/2003,
de 30 de agosto, com a redagédo conferida pelas Portarias
n.1018/2004, de 17 de setembro, e 712/2005, de 25 de
agosto.

3 — Mantém-se em vigor a regulamentagdo da CMVM
em matéria de taxas, tarifas e outros montantes.

Artigo 5.°
Entrada em vigor

A presente portaria entra em vigor no dia 1 de janeiro
de 2017.

O Ministro das Finangas, Mdrio José Gomes de Freitas
Centeno, em 28 de dezembro de 2016.

Portaria n.° 342-C/2016
de 29 de dezembro

Nos termos do artigo 57.° do Cédigo do Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Singulares, os sujeitos passivos
devem apresentar anualmente uma declaragdao de modelo
oficial relativa aos rendimentos do ano anterior.

Com as alteragdes legislativas decorrentes, nomeada-
mente, da Lein.° 7-A/2016, de 30 de marco, e do Decreto-
-Lein.® 41/2016, de 1 de agosto, bem como a necessidade
de efetuar alguns aperfeicoamentos que facilitem o preen-
chimento, mostra-se necessario proceder a atualizagdo da
declaracdo Modelo 3 e de alguns dos seus anexos.

Assim:

Manda o Governo, pelo Secretario de Estado dos As-
suntos Fiscais, nos termos do artigo 8.° do Decreto-Lei
n.° 442-A/88, de 30 de novembro, o seguinte:

Artigo 1.°

Objeto

1 — Sao aprovados os seguintes novos modelos de
impressos destinados ao cumprimento da obrigacdo de-



