Né&o dispensa a consulta do diploma
publicado em Diario da Republica

Regulamento da CMVM N° 7/2003

Taxas

(com as alteragOes introduzidas pelos Regulamentos da CMVM n.° 17/2003, n.°
2/2004, n.° 6/2004, n.° 3/2005, n.© 2/2008, n.®2 4/2016 e n.® 2/2018)

Capitulo I

Atos e servigos de registo, autorizagées e aprovacoes e outros atos

Artigo 1.°

Registo de entidades

1 - E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de registo inicial,
independentemente da sua concessao ou recusa, de:
a) Entidades que giram:
i) Mercados regulamentados, sistemas de negociacao multilateral ou
sistemas de negociacao organizados, no valor de € 7 500;
ii) Sistemas de negociacdo multilateral enquanto mercado de PME em

crescimento e outros mercados organizados, no valor de € 2 500;

iii) Sistemas de liquidacdo, no valor de € 7 500;
iv) Sistemas centralizados de valores mobiliarios, no valor de € 7 500;
V) Camaras de compensacao, no valor de € 5 000;

Vi) Contrapartes centrais, no valor de € 7 500;
vii) Sistemas de prestacao de informacao consolidada (CTP), no valor de €
7 500;
viii)  Sistemas de reporte autorizado (ARM) ou sistemas de publicacdo
autorizado (APA), no valor de € 2 500;
ix) Plataformas de financiamento colaborativo de capital ou por
empréstimo, no valor de € 1 000;
b) Internalizadores sistematicos, no valor de € 2 500;
c) Intermedidrios financeiros e sucursais de instituicbes de crédito ou de
empresas de investimento nao autorizados na Unido Europeia e nao

mencionados nas alineas seguintes, no valor de € 7 500;



d) Sociedades de capital de risco, sociedades de empreendedorismo social,
sociedades de investimento mobilidrio para fomento da economia, fundos de
capital de risco, fundos de empreendedorismo social e fundos alternativos de
investimento especializado, no valor de € 2 500;

e) Sociedades que pretendam utilizar a designagao EuVECA ou EuSEF:

i) No caso de sociedades previamente registadas ou autorizadas pela CMVM,

no valor de € 1 250;

ii) Nas demais sociedades, no valor de € 2 500;

f) Sociedades de titularizagdo de créditos, no valor de € 2 500;

g) AssociacOes de defesa de investidores e federagdes de associacdes de defesa
do consumidor, no valor de € 200;

h) Sociedades de consultoria para investimento, no valor de € 2 500;

i) Entidades certificadoras de prestadores de servicos ou atividades
supervisionadas pela CMVM, no valor de € 1 500;

j) Investidores de capital de risco, no valor de € 1 000;

k) Peritos avaliadores de imdveis, no valor de € 1 000 no caso de pessoas
coletivas e de € 500 no caso de pessoas singulares;

/) Consultores para investimento auténomos, no valor de € 1 000;

m) Administradores de benchmark, no valor de € 2 500.

2 - Os montantes a que se refere o nUmero anterior abrangem todos os factos
incluidos no registo inicial, mesmo que estes se encontrem sujeitos a outros

montantes de forma auténoma, nos termos do presente regulamento.

3 - Pela apresentacao do pedido de levantamento de suspensao de atividade dentro
do prazo estipulado para o efeito, é devido pelo requerente, pela verificagdo do
cumprimento dos requisitos, um montante no valor de metade do valor fixado para
o registo inicial.4 — Em cada ano civil é devido pelos sujeitos registados mencionados
no n.% 1 e ndo sujeitos ao pagamento de taxa de supervisdo continua um montante
anual pela manutencdo do registo equivalente a metade do valor fixado para o registo

inicial.

Artigo 2.°
Registo de mercados, sistemas de negociagao, sistemas conexos,
atividades, servigos e regras
1 - E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de registo inicial,
independentemente da sua concessao ou recusa, de cada:
a) Mercado regulamentado, sistema de negociagdo multilateral ou sistema de
negociagao organizado, no valor de € 7 500;
b) Sistemas de negociagcdao multilateral enquanto mercado de PME em crescimento

ou outro mercado organizado, no valor de € 2 500;



c) Sistema centralizado de valores mobiliarios, no valor de € 7 500;

d) Sistema de liquidacao, no valor de € 7 500;

e) Camaras de compensacgao, no valor de € 5 000;

f) Contrapartes centrais, no valor de € 7 500;

g) Sistemas de prestacao de informacgao consolidada (CTP), no valor de € 7 500;

h) Sistemas de reporte autorizado (ARM) ou sistemas de publicacdo autorizado
(APA), no valor de € 2 500;

i) Um dos seguintes servicos ou atividades, auxiliares ou principais, de
investimento, no valor de € 1 500:

i)  Rececgdo e a transmissdao de ordens por conta de outrem;

il Execucao de ordens por conta de outrem;

iii) Gestao de carteiras;

iv)] Negociacdo por conta propria;

v) Registo e o depdsito de instrumentos financeiros, bem como os
servicos relacionados com a sua guarda, como a gestdao de
tesouraria ou de garantias;

j) Um dos seguintes servicos ou atividades, auxiliares ou principiais, de
investimento, no valor de € 1 000:

i) Tomada firme e ou a colocagdo com ou sem garantia, em oferta
publica de distribuicdo;

ii) Concessdo de crédito, incluindo o empréstimo de instrumentos
financeiros, para a realizacdo de operagdes sobre instrumentos
financeiros em que intervém a entidade concedente do crédito;

jiii) Consultoria para investimento em valores mobilidrios, a
consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia industrial e
guestdes conexas, bem como sobre a fusdo e a aquisicdo de
empresas;

iv) Assisténcia em oferta publica relativa a valores mobilidrios;

v) Estudos de investimento e andlise financeira relacionada com
transacgdes de instrumentos financeiros;

vi) Servicos de cambios e o aluguer de cofres-fortes ligados a
prestacdo de servigos de investimento;

k) Uma das seguintes atividades de gestdo de instituicdes de investimento coletivo,

guando o requerente seja intermediario financeiro:

i) Organismos de investimento coletivo em valores mobilidrios, no valor de
€ 7 500;

i) Organismos de investimento alternativo em valores mobiliarios, no valor
de € 7 500;

iii) Organismos de investimento em ativos ndo financeiros, no valor de € 7
500;

iv) Organismos de investimento imobiliario, no valor de € 7 500;



v) Organismos de investimento em capital de risco, no valor de € 2 500;
Vi) Organismos de empreendedorismo social, no valor de € 2 500;
vii) Organismos de investimento alternativo especializado, no valor de € 2
500;
viii)  Fundos de titularizacdo de créditos, no valor de € 2 500;
Salvo quando o requerente seja sociedade de investimento mobilidrio ou
sociedade de investimento imobiliario autogerida, caso em que o valor é de € 2
500;
/) Atividade de depositario de organismos de investimento coletivo, no valor de € 2
500.
2 - Quando o requerente esteja registado ou requeira o registo para uma das
atividades previstas:
a) Nas subalineas i) a iv) da alinea k) do niumero anterior e pretenda registar-
se para uma atividade adicional de entre as previstas nas subalineas i) a vii)
da mesma alinea, fica sujeito ao pagamento de montante adicional de € 1
000 por cada nova atividade;
b) Nas subalineas v) a vii) da alinea k) do niumero anterior e:

i) Pretenda registar-se para uma atividade adicional de entre estas, fica
sujeito ao pagamento de montante adicional de € 1 000 por cada nova
atividade;

i) Pretenda registar-se para uma atividade adicional de entre as previstas
nas subalineas i) a iv) da mesma alinea, fica sujeito ao pagamento
adicional de € 6 000 pela primeira atividade adicional e € 1 000 por cada
atividade adicional.

3 - E devido & CMVM, pela sociedade de titularizacdo de créditos requerente, um
montante pelo pedido de concesséo inicial de cédigo alfanumérico de:
a) € 5000, relativo a emissbes de obrigacgdes titularizadas de montante inferior
ou igual a € 100 000 000;
b) € 10 000, relativo a emissdes de obrigacdes titularizadas de montante

superior a € 100 000 000 e inferiores ou iguais a € 750 000 000;

c) € 20 000, relativo a emissdes de obrigacdes titularizadas de montante

superior a € 750 000 000.

4 - E devido um montante por cada averbamento ao registo de regras nos casos a
que se referem a alinea b) do n.° 1 do artigo 1.° e as alineas a) a f) do n.° 1 do

presente artigo, no valor de € 250.



Artigo 3.°

Comercializagdo de organismos de investimento coletivo estrangeiros

1 - E devido a CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de autorizacao,
independentemente da sua concessao ou recusa, de comercializagdo de organismos
de investimento coletivo estrangeiros e de compartimentos patrimoniais auténomos

destes no valor de € 5 000 e € 500, respetivamente.
2 - [Revogado].'.

Artigo 4.°

AutorizacoOes e aprovacoes

1. E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de autorizacdo para
constituicdo, independentemente da sua concessdo ou recusa, de:

a) Sociedades gestoras de fundos de capital de risco, no valor de € 7 500;

b) Organismos de investimento coletivo sob forma societaria previstos no RGOIC,
no valor de € 2 500, no caso de heterogeridos, e de € 7 500, no caso de
autogeridos;

c) Sociedades de investimento em capital de risco e sociedades de investimento
alternativo especializado heterogeridas, no valor de valor de € 2 500;

d) Sociedades de investimento em capital de risco e sociedades de investimento
alternativo especializado autogeridas e fundos europeus de investimento a
longo prazo autogeridos, previstos no Regulamento (UE) 2015/760 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de abril de 2015, no valor de valor
de € 10 000;

e) Fundos de investimento, no valor de € 2 500;

f) Fundos europeus de investimento a longo prazo heterogeridos, previstos no
Regulamento (UE) 2015/760 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 29 de
abril de 2015, no valor de € 2 500;

g) [Revogada].?

2 - E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de autorizagdo ou
aprovacao, independentemente da sua concessao ou recusa, de:
a) Sucessdao de ofertas, prevista no artigo 186.° do Cdédigo de Valores

Mobilidrios, no valor de € 2 500;

1 Revogado pelo Regulamento da CMVM n.2 2/2018, de 27 de junho.
2 Revogada pelo Regulamento da CMVM n.2 2/2018, de 27 de junho.



b) Modificagdo, retirada ou revisdo da oferta prevista nos artigos 128.9, 129.% e
172.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, no valor de € 2 500;
c) Realizacdo de operagbes previstas na alinea a) do n.° 1 do artigo 180.° do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, no valor de € 2 500;
d) Creditagdo de cursos universitarios, no valor de € 2 500.
3 - No caso de concessdo da autorizagao referida na alinea a) do nimero anterior, o
valor do montante ai previsto é descontado no valor do montante devido pelo registo
da oferta.
4 - E devido & CMVM, pelo requerente, pelo pedido de aprovacdo,
independentemente da sua concessao ou recusa, do regulamento de gestdo de fundo
de garantia previsto nos artigos 35.° e 36.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, um

montante no valor de € 2 500.

Artigo 5.°
Registo de oferta publica de aquisicdo, de aquisicdo potestativa e

verificacdao de requisitos para a alienacao potestativa

1. E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de apreciacdo da
documentacdo necessaria para a verificacdo dos requisitos relacionados com a

concessao de aprovagao ou recusa de registo:

a) De oferta publica de aquisicdo, no valor de € 10 000;
b) [Revogada];

¢) [Revogadal];

d) [Revogada];

e) [Revogada];

f) De aquisicao potestativa, no valor de € 7 500.

2 - No caso de concessdo do registo de oferta publica de aquisicdo, o montante
estabelecido na alinea a) do nUmero anterior é acrescido em:

a) 0,1%o do valor da operacao efetuada, quando se trate de oferta facultativa a
que ndo se aplique o disposto na alinea a) do n.% 1 do artigo 189.°2 do Cddigo
dos Valores Mobilidrios ou oferta sobre obrigagdes ou outros valores
mobilidrios equiparados a divida, ndo podendo a coleta ser superior a € 100
000;

b) 0,15%o, do valor da operacao efetuada, quando se trate de oferta nao

abrangida pela alinea anterior, ndo podendo a coleta ser superior a € 150 000.



3 - A CMVM pode isentar dos montantes estabelecidos no presente artigo o registo
de oferta publica de aquisicdo em que o requerente demonstre que a operagao em
causa se destina a promover a recuperagao econoémica ou financeira do emitente dos
valores mobilidrios em causa.
4 - E devido & CMVM pelo requerente de ato de verificagdo dos requisitos de alienacdo
potestativa um montante no valor:

a) De € 500, no caso de o requerente ser titular de participagao inferior a 2% do

capital social da sociedade em causa;

b) De € 1 500 nos demais casos.

5 - Os montantes referidos nos n.%s 1 e 4 sdo pagos no ato do pedido de apreciagao
da documentacdo ndo havendo lugar a sua devolugdo ainda que o requerente venha

posteriormente a cancelar o pedido efetuado.
6. [Revogado].3
7. [Revogado].?

Artigo 6.°
Prospetos, documentos de informacao, notas informativas, publicidade e

informacao ao investidor

1 - E devido & CMVM, pelo requerente ou entidade comunicante, um montante pela
apreciacdo da documentacdo instruida para efeitos de pedido de autorizacdo,
aprovacdo, comunicacao prévia sujeita a oposicao, notificacdo, mera comunicagdo ou
divulgacao de:
a) Prospeto sob a forma de documento Unico, no valor de:
i) € 10 000, para valores mobilidrios representativos de capital, nos termos
da definicdo da Diretiva dos Prospetos, acrescida em 0,15%o0 do valor da
emissdo e ou venda efetuada, ndo podendo a coleta ser superior a € 100
000;
ii) € 2 500, para outros valores mobilidrios, acrescido em 0,05%o0 do valor
da emissdo e ou venda efetuada, nao podendo a coleta ser superior a €
50 000;
b) Prospeto sob a forma de documentos separados, no valor de:
i) € 5 000 pelo documento de registo para valores mobilidrios
representativos de capital, nos termos da definicdo da Diretiva dos
Prospetos;

ii) € 2 000 pelo documento de registo de outros valores mobiliarios;

3 Revogado pelo Regulamento da CMVM n.2 2/2018, de 27 de junho.
4 Revogado pelo Regulamento da CMVM n.2 2/2018, de 27 de junho.



iii) € 1 500 pela nota sobre os valores mobiliarios, para valores mobiliarios
representativos de capital, nos termos da definicdo da Diretiva dos
Prospetos acrescida em 0,1%o0 do valor da emissao, nao podendo a coleta
ser superior a € 50 000;

iv) € 500, para outros valores mobiliarios, acrescida em 0,05%o0 do valor da
emissdo, ndo podendo a coleta ser superior a € 25 000;

c) Prospeto base, no valor de € 5 000;

d) Prospeto preliminar de recolha de intencdes de investimento, no valor de € 2
000;

e) Adenda ao prospeto, no valor de € 1 500;

f) Documento com informacbes consideradas pela CMVM equivalentes as de um
prospeto, elaborado para os efeitos do disposto na alinea a) do n.° 2 do artigo
134.0 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, no valor de € 5 000;

g) Nota informativa de oferta publica de papel comercial dirigida especificamente a
pessoas com residéncia ou estabelecimento em Portugal, no valor de € 1 000;

h) Documento de informacdo fundamental relativo ao investimento em pacotes de
produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento com base em
seguros (PRIIP), no valor de € 1 000, com excecdo das respetivas atualizacoes;

i) Publicidade para campanhas publicitdrias com até 4 pecas, no valor de € 1 000,
a que acrescem € 150 por cada peca e ou renovacao do pedido de aprovacao.

2 - Os montantes fixos referidos no nimero anterior sdo pagos no ato do pedido de

apreciacdo da documentagdo, ndo havendo lugar a sua devolugdo ainda que o

requerente venha posteriormente a cancelar o pedido efetuado.

Artigo 7.°

Dispensa

E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de dispensa da traducdo
prevista no n.2 2 do artigo 6.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, independentemente

da sua concessao ou recusa, no valor de € 250.

Artigo 8.°

Reconhecimentos

E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de reconhecimento de
perda da qualidade de sociedade aberta, independentemente da sua concessao ou

recusa, no valor de € 7 500.

Artigo 9.°
Declaragoes



1 - E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de emissdo da
declaragdo prevista no n.° 2 do artigo 189.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, no
valor de € 5 000.

2 - Esta isento do pagamento do montante previsto no nimero anterior o pedido
efetuado ao abrigo do disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 189.° do Cddigo dos

Valores Mobiliarios.

Artigo 9.°-A

Requerimentos, entendimentos e esclarecimentos

1 - E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pela emissdo, por escrito, da
resposta a requerimentos ou de um esclarecimento ou entendimento sobre o sentido
ou os termos da aplicagdo das normas legais e regulamentares, a um caso concreto,

ainda que hipotético, no valor maximo de € 25 000.
2 - [Revogado].>

3 - Para a determinacdo em concreto do montante aplicavel a CMVM atende a
complexidade e urgéncia do assunto, a necessidade da sua resposta para o

requerente ou para o mercado em geral, assim como ao destinatario.

4 - O montante previsto no presente artigo ndo é devido nos casos em que o

requerimento, esclarecimento ou entendimento a que se refere o n.° 1:

a) Seja publicado pela CMVM como parecer genérico, nos termos do artigo 370.° do

Codigo dos Valores Mobiliarios;
b) Seja divulgado pela CMVM, em oficio circular ou meio similar;

c) Tenha de ser prestado ao requerente, por forca de legislacdao que lhe confira o

direito a essa informacdo;

d) Seja prestado ao requerente no ambito das funcGes de apoio aos investidores nao

qualificados desenvolvidas pela CMVM;

e) Se pronuncie no sentido da falta de competéncia da CMVM para responder ao

requerimento ou emitir esclarecimentos ou entendimentos sobre a matéria.

Artigo 10.°

Copias e certidoes

5> Revogado pelo Regulamento da CMVM n.2 2/2018, de 27 de junho.



1- E devido & CMVM, pelo requerente, um montante pelo pedido de emissdo de:
a) Copias, no valor de € 0,50 por cada pagina;

b) Certiddes cujo conteldo se reconduza exclusivamente ao referido nas alineas
do n.° 1 do artigo 84.° do Cédigo do Procedimento Administrativo, no valor

de € 0,50 por cada pagina

c) CertidGes para efeitos do disposto nas alineas d) e e) do niumero 6 do artigo
26.9 do Codigo do Imposto do Selo, no valor de € 3 por cada categoria de

valores mobiliarios objecto da certidao;
d) Outras certiddes, no valor de € 15, acrescido de € 0,75 por cada pagina.

2- Sem prejuizo das custas que sejam devidas no ambito do respetivo processo,
estdo isentos do pagamento do montante a que se refere a alinea a) do numero
anterior os pedidos referentes a processos de contraordenacao apresentados pelos
respetivos arguidos.

Artigo 11.°
[Revogado]

Artigo 12.°
[Revogado]

Artigo 12.°-A

Sistema de Indemnizacao aos Investidores

E devido & CMVM pelo Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, em contrapartida

dos servigos por aquela prestados, um montante mensal no valor de € 5 000.

Artigo 12.°-B

Nova difusao e reabertura de ciclo de reporte ou de divulgacao

1- E devido & CMVM, pela entidade sujeita a um dever de informacdo, um
montante no valor de € 100 por cada reporte, divulgacao ou difusdo realizado dois
dias Uteis apds o prazo definido, que substitua, no todo ou em parte, o conteddo
inicialmente reportado ou a informagao prestada ao mercado.

2- Na eventualidade de a informagao substituida implicar a substituicdo de outras
informagdes realizadas ao abrigo do mesmo dever de reporte ou de divulgagao, é

cobrado um montante Unico de € 100.



Capitulo II
Liquidacao e pagamento

Artigo 13.°

Constituicdao das obrigacodes

A obrigacdo de pagamento das taxas, tarifas e outros montantes devidos a CMVM

constitui-se:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Em relacdo as obrigacbes previstas no n.° 4 do artigo 1.2 do presente
regulamento e nos artigos 5.9-A, 6.9-A e 6.9-F da Portaria n.© 913-1/2003, de
30 de agosto, a 1 de janeiro;

Em relacdo as obrigacdes previstas no artigo 12.°-A do presente regulamento
e nos artigos 1.9 a 6.°-E da Portaria n.© 913-1/2003, de 30 de agosto, no
Ultimo dia de cada més, sem prejuizo do disposto nas alineas c), d) e f)
seguintes;

Em relagdo as obrigagdes previstas no n.° 5 do artigo 4.° e nas alineas b) e
¢) do n.% 1 do artigo 4.9-A da Portaria n.© 913-1/2003, de 30 de agosto, no
ultimo dia do quarto més apds o termo de cada semestre;

Em relagdo a obrigacdo prevista no artigo 6.°-B da Portaria n.°© 913-1/2003,
de 30 de agosto, no primeiro dia de negociacao de cada trimestre do ano civil;
Em relagdo as obrigagbes previstas no n.% 5 do artigo 5.9 e no n.° 2 do artigo
6.9 do presente regulamento, na data neles referida;

Em relacdo as restantes obrigagdes previstas nos artigos 1.2 a 12.2-B do
presente regulamento, na data da pratica, pela CMVM, dos atos neles

referidos.

Artigo 14.°
Liquidagao

1 - As taxas, tarifas e outros montantes a que se refere o artigo anterior sao

liguidados pela CMVM, por referéncia as situagdes verificadas nas datas nele

mencionadas.

2 - Para efeitos do langamento e da liquidacdo das taxas, tarifas e outros montantes

previstos no presente regulamento e na Portaria n.° 913-1/2003, de 30 de agosto,

valem como declaracao dos respetivos devedores as informagdes que 0os mesmos

devam enviar a CMVM para efeitos de supervisdo e que devam indicar elementos

correspondentes a base de incidéncia das referidas obrigagdes.

3 - Para efeitos do langamento e da liquidacao da taxa mensal prevista no artigo 3.°

da Portaria n.© 913-I/2003, de 30 de agosto, considera-se como montante



correspondente aos valores mobilidrios registados ou depositados em contas abertas
junto de cada intermediario financeiro o somatoério dos montantes que devam ser por
ele declarados nos termos das normas 1.1 e 2.1 da Instrugdo da CMVM n.° 2/2011,

de 3 de margo, relativamente ao més a que a taxa respeita.

4 - [Revogado].

5 - Para efeitos do langamento e liquidacao da taxa prevista no n.° 1 do artigo 6.°-B
da Portaria n.%2 913-1/2003, de 30 de agosto, a capitalizacdo bolsista relevante é a
apurada no primeiro dia de negociacdo de cada trimestre do ano civil, multiplicando
a quantidade admitida pela cotagao de fecho, ou, ndo existindo cotacdo, pelo valor

nominal dos valores mobilidrios em causa.

6 - A liquidacdo das taxas, tarifas e outros montantes tem em conta o disposto na
portaria que autoriza a CMVM a majora-los tendo em vista perfazer o montante da
prestacdao anual a que se refere o artigo 35.° dos Estatutos da Autoridade da

Concorréncia, aprovados pelo Decreto-Lei n.°© 125/2014, de 18 de agosto.

7 - A CMVM procede ao envio aos respetivos destinatarios das notas de liquidacéo e
cobranga das taxas, tarifas e outros montantes previstos no presente regulamento e

nas portarias a que se referem os niUmeros anteriores.

Artigo 15.°

Deveres de informacao

1 - Sem prejuizo do disposto em legislacdo aplicavel ou do fixado pela CMVM em
sentido diverso, os devedores das taxas, tarifas e outros montantes e quaisquer
entidades sujeitas a jurisdicdo da CMVM facultam-lhe, até ao dia 8 do més seguinte
ao do termo do periodo de referéncia, as informagdes e os documentos por esta

solicitados para efeitos do langamento e da liquidagao.

2 - [Revogado].

Artigo 16.°

Juros compensatorios

Quando, por facto imputavel ao devedor, for retardada a liquidagdo de parte ou da
totalidade da taxa, tarifa ou outro montante devidos, s3ao devidos juros

compensatorios, nos termos do artigo 35.° da Lei Geral Tributaria.

Artigo 17.°

Prazos de pagamento



1 - As taxas, tarifas e outros montantes de periodicidade:

a) Anual sdo pagos até ao final do més de janeiro de cada ano, a excegdo da
obrigacdo referida no artigo 5.°-A da Portaria n.© 913-1/2003, de 30 de
agosto, que é paga até ao final de junho de cada ano;

b) Mensal sdo pagos até ao final do més seguinte a que respeitam;

c¢) Trimestral sdo pagos até ao fim do primeiro més do trimestre do ano civil a
que respeitam;

d) Semestral sdo pagos até ao final do més seguinte ao termo do semestre, a
excecdo das obrigagdes previstas no n.° 5 do artigo 4.° e nas alineas b) e ¢)
do n.° 1 do artigo 4.°-A da Portaria n.2 913-1/2003, de 30 de agosto, que sao

pagas até ao fim do 5° més apds o termo de cada semestre.

2 - As demais obrigagoes previstas nos artigos 1.9 a 12.9-B do presente regulamento

sao pagas:

a) No prazo de cinco dias Uteis apds a data da rececdo da notificacdo do
deferimento ou indeferimento do pedido;

b) No prazo de quinze dias apos a data de emissao inscrita na nota de liquidacao
e cobranca, se o final deste prazo for posterior ao do previsto na alinea
anterior.

c¢) Em relagao as obrigacdes previstas no n.° 5 do artigo 5.2 e no n.° 2 do artigo

6.9 do presente regulamento, no momento e termos neles indicado

3 - Para efeitos do disposto na alinea a) do nUmero anterior, nos casos em que ocorra
deferimento ou indeferimento tacito do pedido, considera-se como data da rececao

da respetiva notificacdo a data de formacdo do ato tacito.

4 - Os montantes previstos no artigo 10.° do presente regulamento sdao pagos no
momento do levantamento das certidées ou copias a que respeitam, se este for

efetuado antes do final dos prazos previstos no n.° 2.

5 - Nos casos em que haja lugar a emissdo de segundas vias de notas de liquidagao
e cobranca ou de notas de liquidacao e cobrancga retificativas ou adicionais, a CMVM
procede ao envio das mesmas por correio registado com aviso de rececao ou por
qualquer outro meio que permita a prova da recegdo, e o correspondente pagamento

é efetuado no prazo de oito dias apds a data da respetiva recegao.

6 - Os pagamentos a que se referem o n.° 4 do artigo 1.° do presente regulamento
e os artigos 5.9-A, 6.9-A, 6.9-B e 6.°-F da Portaria n.© 913-1/2003, de 30 de agosto,
tém a natureza de pagamentos definitivos, ndo havendo lugar a qualquer devolugdo,

total ou parcial, dos mesmos, ainda que durante o periodo a que respeita a taxa,



tarifa ou outro montante deixem de se verificar os pressupostos que deram origem

a respetiva liquidacdo.
7 - [Revogado].

Artigo 18.°

Forma de pagamento

O pagamento das taxas, tarifas e outros montantes pode ser efetuado pelas seguintes

formas:

a) Em dinheiro;

b) Por cheque cruzado, passado a ordem da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios;

c) Por transferéncia bancaria, devendo o devedor comunica-la por escrito a
CMVM na data da sua realizagao;

d) Por transferéncia eletrénica, se este sistema se encontrar disponivel.

Artigo 19.°
Juros de mora
Quando o devedor ndao pague as taxas, tarifas e outros montantes devidos nos prazos
estabelecidos no presente regulamento, sdo devidos juros de mora, nos termos do

artigo 44.° da Lei Geral Tributaria.

Capitulo III

Disposicoes finais

Artigo 20.°

Norma revogatéria

E revogado o Regulamento da CMVM n.° 8/2001, de 28 de Dezembro, com as
alteragdes introduzidas pelos Regulamentos da CMVM n.° 10/2002, de 19 de Julho,
n.° 1/2003, de 23 de Janeiro, e n.° 4/2003, de 27 de Junho.

Artigo 21.°

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor em 1 de Setembro de 2003.



Regulamento da CMVM n.° 17/2003
Altera o artigo 10.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2003 sobre taxas

Preambulo

Por forca das alteracdes introduzidas ao Cédigo do Imposto do Selo pelo Decreto-Lei
n.0 287/2003, de 12 de Novembro, passou a competir a CMVM a emissdao das
certidGes para efeitos do disposto nas alineas d) e e) do numero 6 do artigo 26° do
mesmo Cdédigo, por cuja passagem se justifica o pagamento de uma taxa de reduzido

valor.

Assim, ao abrigo do disposto na alinea n) do artigo 9° e na alinea a) do n.° 1 e no
n.% 4 do artigo 25°-A do Estatuto da CMVM, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 473/99,
de 8 de Novembro, com a redacgao que lhes foi dada pelo Decreto-Lei n.°© 183/2003,
de 19 de Agosto, o Conselho Directivo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

aprova o seguinte Regulamento:

Regulamento da CMVM n.° 2/2004
Altera o artigo 10° do Regulamento da CMVM n.° 7/2003 sobre taxas

Preambulo

O regime juridico dos valores representativos de divida de curto prazo, vulgarmente
denominados «papel comercial», foi fixado no Decreto-Lei n.0 69/2004, de 25 de
Marco, do qual decorre a necessidade de registo prévio simplificado de oferta publica
daqueles valores mobilidrios. Importa assim fixar a respectiva taxa, tendo para tal
em consideracdao a natureza dos valores mobilidrios e da intervencdo da Comissdo

na concessao do registo da oferta.

Assim, ao abrigo do disposto na alinea n) do artigo 9° e na alinea a) don.°1 e no
n.%° 4 do artigo 25°-A do Estatuto da CMVM, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 473/99,
de 8 de Novembro, com a redacgao que lhes foi dada pelo Decreto-Lei n.© 183/2003,
de 19 de Agosto, o Conselho Directivo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

aprova o seguinte Regulamento:

Regulamento da CMVM n.° 6/2004

Taxas

Preambulo

As Ultimas alteragbes ao regime das taxas cobradas pelos servicos prestados pela
Comissdao foram introduzidas pelo Regulamento 7/2003, em vigor desde 1 de

Setembro de 2003, o qual teve por base nomeadamente o principio do “utilizador-



pagador”, o reforco da competitividade do mercado de valores mobiliarios portugués,
e o alargamento das bases de incidéncia com simultdnea redugdo do montante das
taxas, mantendo inalterada a estrutura essencial das taxas constantes dos anteriores

regulamentos.

Volvido cerca de um ano sobre este novo regime, importa reequacionar o principio
de justa remuneracdo pelos servicos prestados, no que se refere, quer as ofertas
publicas de valores mobilidrios em que nao seja divulgado prospecto, quer a
aprovagao de alguns prospectos de admissdao a negociagdo, assim como no que se
refere aos montantes das taxas trimestrais devidas em contrapartida dos servigos de
supervisdo da informacdo prestada pelos emitentes. No mesmo sentido, é também
desagravada a taxa mensal pelos servicos de manutencdo do registo de mercados

nao regulamentados e suas entidades gestoras.

Concede-se, deste modo, mais um estimulo a dinamizacdo do mercado de valores
mobiliarios nacional, na perspectiva de que ele contribua para o robustecimento da

presencga activa dos emitentes neste mercado.

Assim, ao abrigo do disposto na alinea n) do artigo 9° e nos n.%s 3 e 4 do artigo 25°-
A do Estatuto da CMVM, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 473/99, de 8 de Novembro,
com a redacgao que lhes foi dada pelo Decreto-Lei n.° 183/2003, de 19 de Agosto, o

Conselho Directivo da CMVM aprova o seguinte regulamento:

Regulamento da CMVM n.° 2/2008

Taxas

Preambulo

Com o presente regulamento procede-se a quinta revisdo do Regulamento da CMVM
n.% 7/2003, de 30 de Agosto com a redaccao que lhe foi dada pelos Regulamentos
da CMVM nos. 17/2003, de 13 de Janeiro, 2/2004 de 24 de Maio, 6/2004 de 20 de
Setembro e 3/2005, de 13 de Julho, relativo as taxas de supervisdo devidas a

Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Consagra-se idéntico tratamento contributivo — para efeitos do presente diploma -
as sociedades e aos fundos de Capital de Risco e as sociedades e fundos de
titularizacdo, nos respectivos @mbitos de actividade, e incluem-se no rol dos sujeitos
passivos das taxas determinados agentes do mercado de valores mobilidrios que,
apesar de sujeitos a supervisdo da CMVM, ndo se encontravam abrangidos por

obrigacdes tributdrias face a esta.



E também de salientar a imposicdo de uma taxa anual de manutencao do registo aos
agentes de mercado nao sujeitos a supervisdo continua, de modo a cobrir custos da

manutencdo do registo e das actualizagdes necessarias.

Altera-se por outro lado o regime das taxas aplicaveis em matérias relacionadas com
ofertas publicas e prospectos em consonancia com a transposicao da Directiva
2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de Novembro de 2003,
relativa ao prospecto a publicar em caso de oferta publica de valores mobilidrios ou
da sua admissao a negociagao (abreviadamente designada Directiva dos Prospectos)
e pela entrada em vigor do Regulamento (CE) n.° 809/2004, da Comissao Europeia,
de 29 de Abril de 2004.

As alteracdes ora introduzidas respeitam a matéria do registo de ofertas publicas de
aquisicao e registo de aquisicdo potestativa, da aprovacdao de prospectos, de
publicidade, e de nota informativa, aos reconhecimentos e aos servicos de supervisao
de informacgdo prestada pelos emitentes de valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado. Tendo-se eliminado a exigéncia do registo
de ofertas publicas de distribuicdo, imp&e-se limitar o ambito de aplicagdo do artigo

5.0 ao registo de ofertas publicas de aquisicdo e ao registo de aquisicdes potestativas.

Como consequéncia da reducdao do ambito de aplicacdo do artigo 5.9, a previsdo do
artigo 6.9 refere-se a aprovacdo de prospectos de ofertas publicas de distribuicdo e
de admissdo a negociacdo em mercado regulamentado, de publicidade e da nota
informativa de oferta publica de papel comercial. Esta alteracdo exige, por seu turno,
a revisdao do montante das taxas aplicadas com o objectivo de assegurar que por
actos materialmente semelhantes se continue a cobrar o mesmo montante.
Atendendo as diferentes exigéncias informativas, introduz-se uma distingdo entre o
valor cobrado pela aprovacdo de prospectos relativos a accbes ou valores

semelhantes e a aprovacdo de prospectos relativos a outros valores mobiliarios.

Em linha com a filosofia comunitaria de graduacdo da exigéncia informativa de acordo
com o tipo de valor mobilidrio, e atentas as diferentes exigéncias ao nivel dos deveres
de informacdao das entidades emitentes consoante possuam acgdes (e, quanto a
estas, dependendo da dimensdo do emitente), valores mobilidrios representativos de
divida ou outros valores mobiliarios admitidos a negociacgdo em mercado
regulamentado, reapreciam-se as taxas aplicadas aos servicos de supervisdo da
informacgdo prestada pelos emitentes. Concede-se, deste modo, mais um estimulo a
dinamizacdo do mercado de valores mobiliarios nacional, na expectativa de que ele

contribua para o reforgo da presencga activa dos emitentes neste mercado.

Por outro lado, e de molde a reflectir de forma adequada o principio do “utilizador-

pagador” introduz-se uma nova taxa a suportar por quem apresente a CMVM, por



escrito, requerimentos, esclarecimentos ou entendimentos sobre o sentido ou termos
de aplicagdo das normas legais e regulamentares. Explicita-se também que o
pagamento ndo é devido em determinadas circunstancias, nomeadamente quanto o
requerente tenha o direito a prestacdao da informacao ou seja prestada a investidores

nao qualificados.

Assim, ao abrigo do disposto na alinea n) do artigo 9° e no n.° 4 do artigo 25°-A do
Estatuto da CMVM, aprovado pelo Decreto-Lei n.® 473/99, de 8 de Novembro, com a
redaccdo que lhes foi dada pelos Decretos-Lei n.© 232/2000, de 25 de Setembro,
183/2003, de 19 de Agosto e no artigo 7.9 da Portaria n.© 913-1/2003 de 30 de
Agosto, com a redaccao que lhe foi dada pelas Portarias nos.1018/2004 de 17 de
Setembro; 712/2005 de 25 de Agosto, o Conselho Directivo da CMVM aprova o

seguinte regulamento:

Regulamento da CMVM n.° 4/2016

Taxas

Preambulo

Os Estatutos da Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios, aprovados pelo
Decreto-Lei n.© 5/2015, de 8 de janeiro (Estatutos), preveem um regime que
determina que constitui receita prépria da CMVM o produto das taxas e de outros

montantes devidos a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

Assim, conforme determina a lei, em contrapartida dos atos praticados pela CMVM e
dos servicos por ela prestados sdao devidas taxas, tarifas e outros montantes,

competindo a CMVM estabelecer os modos e prazos de liquidagdo e cobranca.

Visa-se aqui, assim, mantendo as solucbes e o travejamento ja antes previstos no
Regulamento da CMVM n.° 7/2003, de 30 de agosto, concretizar as solucdes
decorrentes da terceira alteracdo ao texto da Portaria n.© 913-1/2003, de 30 de
agosto, assim como da portaria que autoriza a CMVM a majorar os montantes devidos
a CMVM ao abrigo da regulamentacdao a que se refere o artigo 31.° dos respetivos
Estatutos. As alteracdes agora introduzidas sdao urgentes, atenta a iminente entrada

em vigor destas portarias.

Assim, ao abrigo do disposto no n.° 1 do artigo 369.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na alinea d)
do n.% 2 do artigo 1.9, na alinea r) do artigo 12.° e nos n.%s 3 e 5 do artigo 31.° dos
Estatutos da CMVM, aprovados pelo Decreto-Lei n.°© 5/2015, de 8 de janeiro, o
Conselho de Administracdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios aprovou

o seguinte regulamento:



Regulamento da CMVM n.°© 2/2018
Procede a sétima alteracdao ao Regulamento da CMVM n.° 7/2003, de 30 de
agosto, alterado pelos Regulamentos da CMVM n.°s 17/2003, de 13 de
janeiro, 2/2004, de 24 de maio, 6/2004, de 20 de setembro, 3/2005, de 13
de julho, 2/2008, de 1 de julho, e 4/2016, de 3 de janeiro de 2017.

Preambulo

Nos termos dos Estatutos da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, aprovados
pelo Decreto-Lei n.© 5/2015, de 8 de janeiro, e da lei-quadro das entidades
reguladoras (LQER), aprovada pela Lei n.9 67/2013, de 28 de agosto, a Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) é exclusivamente financiada por receitas
proprias, sendo a quase totalidade dessas receitas constituida pelo produto das taxas
devidas pelos destinatarios da atividade da CMVM, em contrapartida dos servicos
prestados por esta.

No presente contexto regulatério e de evolugdo dos mercados de instrumentos
financeiros, as crescentes complexidade, exigéncia e responsabilidade da atividade
da CMVM implicam a continua adequacgao e qualificacdo dos seus recursos humanos,
materiais e financeiros.

SituacGes recentes, nomeadamente em matéria de intermediacdo financeira,
demonstraram a importdncia de reforcar os meios ao dispor da CMVM,
acompanhando o reforco do papel da supervisdo a que se vem fazendo apelo.

As referidas complexidade, exigéncia e responsabilidade da atividade da CMVM
tornam necessario continuar a proceder a uma atualizagdo do quadro juridico
existente no plano regulamentar nestas matérias, esforco que obteve ja
concretizagdo no quadro das Portarias n.°s 342-A/2016 e 342-B/2016 e no
Regulamento da CMVM n.° 4/2016, na sequéncia da definicdo operada pelos
Estatutos da CMVM e pela LQER.

Conforme determina a lei, compete a CMVM definir, em contrapartida de atos e
servicos de registo, aprovagoes ou autorizacdes, bem como da utilizacdo do sistema
de difusdo de informacdo previsto no artigo 367.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
montantes a estabelecer por regulamento da CMVM, que define a incidéncia,
subjetiva e objetiva, o montante ou a aliquota, a periodicidade e, se for caso disso,
as isencgoes, totais ou parciais, prazos de vigéncia e os limites maximos e minimos
da coleta.

O ajustamento efetuado no tocante aos montantes ja antes previstos e a definigao
de novos montantes a cobrar deverdo ser futuramente calibrados, se necessario, por
forma a garantir a adequacgdo das receitas aos encargos efetivamente decorrentes
da prossecucao das atribuicdes da CMVM.

Por outro lado, determinam também os Estatutos da CMVM que compete a esta

estabelecer, por regulamento, os modos e prazos de liquidagao e cobranca dos



valores devidos a CMVM, aspeto que merece também calibragem através do presente
regulamento.

Visa-se, assim, proceder a uma atualizacdo do quadro juridico regulamentar,
alterando pela sétima vez o Regulamento da CMVM n.° 7/2003, de 30 de agosto.
Neste quadro foi promovida a Consulta Publica da CMVM n.° 4/2017, tendo as
observagoes recebidas sido objeto de adequada consideragao, conforme relatério de
consulta.

Assim, ao abrigo do disposto no n.° 1 do artigo 369.° do Cdédigo dos Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, na alinea d)
do n.° 2 do artigo 1.9, na alinea r) do artigo 12.° e nos n.%s 3 e 5 do artigo 31.° dos
Estatutos da CMVM, aprovados pelo Decreto-Lei n.© 5/2015, de 8 de janeiro, o
Conselho de Administracdo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios aprovou

o0 seguinte regulamento:

(M A versdo consolidada do Regulamento respeita a ortografia em vigor a data da sua

publicacdo em Diario da Republica e das sucessivas alteragoes.



